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Judici avancat
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A Estem davant el joc estratégic de qui arronsa primer?

A Els secessionistes tactics poden fer marxa endarrere
davant una proposta de re-encaix?

A Quants ciutadans poden /volen plantejar el desencaix
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DADES | RAONS: COM HEM ARRIBAT A ACTUAL DISJUNTIVA
ENCAIX/ DESENCAIX
Registre tendencial de fluxos

A Poblacié 16%

A PIB 20%

A Recaptacid IRPF 23%; Estimacié mix tributari: 21%
A Despesa en competéncies transferides: 15%

A Despesa en competencies centrals: 12% Mix de despesa
(inclosa SS): 13%

A Déficit fiscal: (21-13) = 8%

A Rati de millora de financament autonomic potencial per
capita: 21/16 = +32%

A Rati de millora amb mirall privilegiat basc, pc: + 65%



ESTOC

A Sentit de pertinenca (cluste)

A Representacié en duplicitat: Provincies vs CC.AA.
AP+2308 Sa aSyld YSadddpQ
AW Qa@retdntdzy 0205 QQQ

A Cinc anys de preséncia ciutadana reivindicativa
exemplar sense parango...

A Donar la cara, també empresarialment parlant... El
corredor del Mediterrani

A La preocupacio dels estats tradicionals: El joc de
f S& OFRANBAEA O2YLISUISYyOA



FLUX

A Aigualiment de les previsions constitucionals

A Forceps per la homogeneitzacid: Almeria!
Albacete!

ADiluimentISY SNF f A NBRdJzOO.
traspassos competencials: La sanitat!

A Necessitats vs capacitats fiscals: ni una cosa ni

f QI Gagitdils sénitari vs evolucid ITE.
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Registre tendencial

[ QSa4020 RS OF LI (gdgmb dadek ©
basiques del 2010): Pes de |la renda 18.7 %; de la
poblacié 15.9%;

Capital net no residencial en serveis publics 15.9%;

Capital net en infrastructures publiques: 13.5%

...Suplert per societat de peatges



ES LA POLITICA ESTUPIDO!! El 46,7% de los catalanes se sienten "Unicamente
catalanes" (21,6%) o "mas catalanes que espafoles (25,1%), segun la encuesta
preelectoral del CIS sobre Catalunya. La mayor parte de la poblacion (42,1%) se siente
"tan espafiol como catalan", mientras que menos del 10% de los encuestados se
sienten "mas espafoles que catalanes" (4,4%) o "Unicamente espaioles” (5,3%).

Con qué "nacionalidad" se identifican mas los catalanes?

¢ Con cual de las siguientes frases se identifica usted en mayor medida? "Se
siente"...:

Tan espanol como catalan 42,1
Mas catalan que espafiol 25,1
Unicamente catalan 21,6

Unicamente espafiol 5,3


http://www.lavanguardia.com/politica/elecciones-catalanas/20150910/54436405314/elecciones-catalanas-encuesta-electoral-cis.html
http://www.lavanguardia.com/politica/elecciones-catalanas/20150910/54436405314/elecciones-catalanas-encuesta-electoral-cis.html

ESLABONES POLITICOS

MIERCOLES, 23 DE ENERO DEL 2013

A El Parlament ha aprobado este miércoles declarar
a Catalunya'sujeto politico y juridico soberano" para
iniciar el proceso hacia la consulta de autodeterminacion..
Una cuarta parte de los diputados del PSC,cinco de 20, han
roto la disciplina de voto al no participar en la
votacion, desobedeciendo |a orden del primer
secretario, Pere Navarro, de votar en contra del texto

A El texto prospera con los votos de CiU (50), ERC (21), ICV-
EUIA (13) y un diputado de la CUP. En total, 85 votos a
favor, 41 en contra (15 del PSC, 17 del PPCy 9 de Ciutadans)
y 2 abstenciones (CUP).



Evolucid dels sentiments nacionals "mées

catalans'i de la preferencia territorial de la
independencia (2006-2016)

70,0

&0,0
7% de gent que prefereix
e la independencia

-7 de gent que se sent
‘nomes catad/na”

200 -7 de gent que se sent
‘més catald/ana que
10,0 espanyol/a” + "només

catald”
le "an 'CS" '«ZE" (}lb 'C}'b S "«ZL?'R\D\\Q%\\ ¥ '\q*d:\ & C:?H \% ~o
O AP O Qo -
R G SR Yo SR O S

@sergicastanye
BOP Centre d'Estudis
d'Cpinio



Sociologia politica

A 1. Elindependentismo estaba asociado antes del 2009-
2010 a los que tenian una identidad unicamente catalana
YA NO.

2. A partir de 2010 crece el apoyo electoral del
independentismo pero no aumenta al mismo ritmo el
numero de personas que se sienten solo catalanas.

3. El independentismo crece sobre todo entre aquellas
personas que se sienten mas catalanas aunque también
espanolas.

4. El crecimiento independentista actual esta desligado de
consideraciones identitarias, tiene otras explicaciones.



VOTOS POR PARTIDOS EN CATALUNA

Partido Escanos

JXSi 62
CatSiqueesPot 11
CUP 10
C's 25
PSC 16
PP 11
Unio 0

Votos %
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Evolucion de la opinion de los catalanes respecto a la relacion Catalunya - Espaiia
Respuestas a la pregunta del barémetro del CEQ: ;Cree que Catalunya deberia ser...?

~—  Unestado independiente === Unacomunidad autbnoma -—  Un estado dentro una Espafia Federal === Una region de Espana
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Fuente: Centre d'Estudis d'Opinio (CEO), Tribunal Constitucional, Enciclopedia Catalana y hemeroteca VANGDATAl



REENCAIX: EL COST de la continuitat (Argumentaciéo CERTA). ON
SOM. CONFIESO QUE HE VIVIDO

A Laignorancia, mala crianca o maledicéncia del que ha de ser la
a2t ARINAUI O WSYUGNB Sfthéhadadar S a
enverinant tot.
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qgue un anivellament redistribuidor en el que I'assignacié de
recursos atorga igual capacitat de despesa (per fer front,
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guan les contribucions fiscals dels habitants dels distints

territoris son forca diferents, incorpora ja prou elements
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Cuadro 4 2.1

indice de recursos homogéneos por fases del modelo — Afio 2012

(Poblacidn)
capac.
Afio 2012 (estimado) Capac. Tribut +F. Total Total
Tribut. Garantia (pob aj.) (pob.)

Catalunya 118,6 103,7 99,5 98,7
Galicia 92,3 103,1 1043 110,8
Andalucia 79,7 93,6 96,5 94,4
Principado de Asturias 107.8 104 8 108.4 1127
Cantabria 114.5 103,3 1252 125.,1
La Rioja 103,5 1021 118,0 120,0
Region de Murcia 83,9 94 6 95,7 93,7
Comunitat “Valenciana 23,9 97,3 Q5.6 94,0
Aragon 1151 1074 1104 116,0
Castilla-La Mancha 85,3 100,1 99,0 103, 4
Canarias 41,8 89,4 87,0 90,2
Extremadura 76,6 98,2 1118 117,0
llles Balears 1225 105,2 100,2 100,1
Madrid 1342 1039 99 8 24,6
Castilla y Leon 100,8 105,7 108,1 115,8
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0

Tl Los ndices gue se presentan se han calculado en terminos normativos y
competencialmente homogeneos, calculados segun ka poblacion ajustada, excepto la ukima
colurmna en gue se presentan los ndices resultantes segin poblacion.



S’ha obviat que
I a2t ARl NANUIF U KdervelR piblits] d
no en la renda (que depen del creixement economic).
Anivellar no és substitut de desenvolupament regional

A Redistribuir recursos sense incidir en les causes gue
generen la desigualtat, creant ocupacio publica i no
desenvolupament economic, no te fonament ni

RQS'—F)\O)\SYO)\I Y A RQSIsz)\uI
de la continuitat de la redistribucio.

A més, penalitzar en negatiu les assignacions dels que
meés aporten té mala justificacio teorica, és ineficient a
la préctica i en tot cas resulta de dificil compliment |

més quan la despesa no propla agreuja, més que no )
O2YLISyal s {QFYIGSNA2NI aaii




El deficit fiscal reiterat és deficit social

Despesa pressupostada: Salut 9.127,91 (2011)
8.685,01 (2012) 1 8.220,61 (2014 1 desplacant 509 milions del
2013)

Despesa en servel del Deute (2014): 7.876,34 (cap 31 2.400
(+30%) tot i el FLA, i cap 9 -venciments)

A Desplegament de la Llei de dependéncia
A Millor sanitat

A Meés escoles bressol

A Millors universitats

A Meés infrastructures

A Una politica economica al servei del progrés i la reactivacid
economica

A Menys impostos, més diners a les butxaques dels ciutadans



Quadrel.l ndi cadors dodéaltres prestacdaWns soci al s

Altres prestacions socialsf Pr est aci ons

En % dell Per habitant En % del| Per habitant

PIB (PPA) PIB (PPA)
Austria 5,8 1.772 1,7 516
Belgica 5,3 1.555 3,8 1.102
Dinamarca 10,5 3.283 2,4 751
Finlandia 8,1 2.274 2,4 683
Noruega 8,4 3.716 0,8 360
Paisos Baixos 6,1 1.994 1,6 509
Suecia 8,5 2.586 1,4 412
Suissa 4,7 1.767 1,0 391
Catalunya 3,0 917 4,3 1.292

Font: Eurostat i Idescat.



Eppur si muove

A Les falsedats sobre la BF (enteléquia, calcul impossible, métodes
multiples, tecnica al servei de la politica, no neutralitzacio del
deficit, no relaciéo amb el FA)

A Contraf QF Y BSEf @I BB OdzNBE2a& | YiSNR2

A La PPP

Al QI YAGBSE T YSY( LI NOALIf

Al Q2NRAY It AGLI

A Les infraestructures sense Us

A El FLA: Com si els impostos fossin tots seus!

A El mite igualitari
...INTELECTUALMENT CANSI, CERMONIA DE CONFUSIO

| ARA LES COMPTES REGIONALS TERRITORIALITZADES!!L...



En favor de converger

A Desde la capacitat fiscal propia con solidaridad. No
desde las transferencias de necesidad estimadas

A Con la mayor base de responsabilidad fiscal: 100%
IRPF

A Aportacion solidaria horizontal: diferencia entre
peso de la recaudacion fiscal en renta y PIB.
Progresividad fiscal

A Inclusion de las Comunidades forales
A Unificacién de fondos




contra

A La sobrenivelacion contraria a la ordinalidad

A Imputaciones inexplicada(ble)s: p.e.: indice
consumo IVA Balears (en media movil de 4 anos:
2009 4.437; 2010; 4.168; 2011: 4.063; 2013:
3.518!!1

A Ajustes ad hoc: incremento del IVA sustraido de
fondos; fondos a la carta

A Anticipos discrecionales. Dindmica impredecible
A Repartos arbitrarios de deficits autorizados
A Gestion de tesoreria coartante de la planificacidn



A favor

A IRPF pivotando el global (Martinez Vazquez, 2014).
Sociedades, con base armonizada i IVA europeo (steadystate)
en mercado unico fuera de la competencia autonodmica

A Cesta CAT: 100% IRPF, tributos cedidos tradicionales,
especiales y 15% participacion IVA (equivalente fase
minorista)

A Aportacidn solidaria horizontal: progresividad fiscal desde
recaudacion de renta: Cat 765 M (también Madrid y contra las
rebajas fiscales: 3.502). + forales: 300 (aprox). Dinamica
sensible

A Todos los fondos unificados (afio 2013): también FCI (563 M)
subvenciones, convenios et al (4.055) i europeos (3.869) otras
transf corrientes 17.037 M -fuera de FA 996M- y de capital
1.335 M

A Estado: nivelacidn vertical complementaria desde sus propios
Impuestos



EL COMPONENT FA DELA RECLAMACION

Q.1. Resultats del model de finangament 2014
(en termes normatius i competencialment homogenis)

recursos totals
index (amb
ace € K KI 0 index PPA)

Catalunya 16.514 2.196 98,0 86,8
Galicia 6.860 2.496 111,3 115,9
Andalusia 17.828 2.122 94,7 98,2
AstUries 2.693 2.536 113,1 123,8
Cantabria 1.689 2.869 128,0 124,2
La Rioja 883 2.768 123,5 131,4
Murcia 3.058 2.085 93,0 94,4
Valéncia 10.320 2.062 92,0 95,1
Aragd 3.488 2.631 117,4 1171
Castella- La Manxa 4.913 2.363 105,4 115,2
Canaries 4,115 1.955 87,2 100,9
Extremadura 2.935 2.669 119,1 142,6
Balears 2.459 2.229 99,4 96,7
Madrid 13.838 2.144 95,6 80,3
Castella-Lled 6.530 2.617 116,8 132,4
Total 98.122 2.242 100,0 100,0

Font: MINHAP i Monografia "Estimacié de les PPA per a les CA espanyoles" 17/2015(Gencat)



Q.2. index i posicié relativa
(total CA=100)

posicid posici6  total amb posicid
CTn relativa total relativa PPA  relativa
Madrid 137,5 1 95,6 11 80,3 15
Balears 119,5 2 99,4 9 96,7 11
Catalunya 117,6 3 98,0 10 86,8 14
Arago 114,2 4 1174 4 117,1 6
Cantabria 1129 5 128,0 1 124,2 4
Asturies 105,5 6 113,1 6 123,8 5
La Rioja 103,9 7 123,5 2 1314 3
Castella-Lled 99,5 8 116,8 5 115,2 8
Valéncia 96,1 9 92,0 14 95,1 12
Galicia 92,4 10 111,3 7 115,9 7
Castella-La Manxa 84,1 11 105,4 8 132,4 2
Murcia 82,6 12 93,0 13 94,4 13
Andalusia 78,7 13 94,7 12 98,2 10
Extremadura 74,6 14 119,1 3 142,6 1
Canaries 42,0 15 87,2 15 100,9

Total 100,0 100,0 100,0




Grafic 1: Sobreanivellament dels recursos del model de finangament (2014)
Index de recursos per habitant (total CA=100)
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Evolucio dels recursos del model de financament entre 2009 i
2014 en termes normatius i homogenis

Q.3. Evolucid dels resultats del model de finangament

a €
2009 2010 2011 2012 2013 2014

Catalunya 15.394 17.428 16.912 16.091 15.674 16.514
Galicia 6.035 7.318 6.999 6.634 6.644 6.860
Andalusia 15.422 18.549 17.855 17.215 16.800 17.828
Asturies 2.376 2.870 2.749 2.607 2.609 2.693
Cantabria 1.397 1.705 1.665 1.592 1.664 1.689
La Rioja 717 889 880 820 851 883
Murcia 2.744 3.193 3.090 2.966 2.922 3.058
Valéncia 9.512 11.209 10.810 10.354 9.927 10.320
Aragd 2.985 3.581 3.535 3.363 3.315 3.488
Castella - La Manxa 4.253 5.135 4.938 4.710 4.798 4.913
Canaries 3.695 4.401 4.217 4.085 3.991 4.115
Extremadura 2.476 3.099 2.868 2.786 2.839 2.935
Balears 2.188 2.589 2.532 2.407 2.340 2.459
Madrid 13.134 14.289 13.978 13.208 13.166 13.838
Castella - Lled 5.788 7.028 6.715 6.335 6.343 6.530

Total 88.117 103.284 99.742  95.174 93.883  98.122




Q.4. Evolucio dels resultats del model de financament

NYRSE e€kKLI oG24t /' TwMnno
2009 2010 2011 2012 2013 2014

Catalunya 102,3 98,9 99,4 98,8 97,5 98,0
Galicia 107,3 111,6 111,0 110,9 112,9 111,3
Andalusia 92,3 94,5 93,9 94,7 93,6 94,7
Asturies 108,8 112,9 112,6 112,5 114,8 113,1
Cantabria 117,8 122,8 124,4 124,7 132,1 128,0
La Rioja 110,8 117,6 120,7 117,9 124,3 123,5
Murcia 94,3 93,1 93,1 93,6 93,3 93,0
Valéncia 92,8 93,5 93,6 93,9 91,2 92,0
Aragd 110,2 113,4 116,4 115,9 115,7 117,4
Castella - La Manxa 101,6 104,4 103,5 103,2 107,3 105,4
Canaries 87,3 88,6 87,9 89,7 88,5 87,2
Extremadura 111,6 119,4 114,6 116,9 120,9 119,1
Balears 99,3 99,8 100,8 100,0 98,9 99,4
Madrid 102,2 94,4 95,5 94,5 95,3 95,6
Castella - Lled 112,2 117,1 116,3 115,7 118,3 116,8
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0




Q.5. Els resultats del model per fase (any 2014)

a e
Compet. Total

CTn FG FSG F.Converg. Total espec  homogeni
Catalunya 18.207 -763 732 785 18.961 2.447 16.514
Galicia 5.231 1.184 556 203 7.175 315 6.860
Andalusia 13.611 3.909 470 685 18.676 848 17.828
Asturies 2.307 212 174 78 2.771 79 2.693
Cantabria 1.369 2 453 0 1.824 135 1.689
La Rioja 682 58 196 20 956 73 883
Murcia 2.495 615 -182 149 3.078 19 3.058
Valéncia 9.908 965 -1.318 1.098 10.653 333 10.320
Aragd 3.117 119 258 81 3.576 88 3.488
Castella - La Manxa 3.601 1.082 78 164 4.925 12 4913
Canaries 1.820 2.341 73 163 4.397 282 4.115
Extremadura 1.690 747 413 93 2.943 8 2.935
Balears 2.715 -126 -642 629 2.576 117 2.459
Madrid 18.268 -2.909 -681 236 14.914 1.077 13.838
Castella - Lled 5.113 852 405 175 6.546 16 6.530

Total 90.135 8.289 987 4.560 103.971 5.849  98.122




Q.6. Variacio de la capacitat tributaria en termes normatius

d €
Catalunya conjunt CA régim comu
2013 2014 var  Yhvar 2013 2014 var  %hvar

IRPFn 1402 7.580 177 24 33755 3493 1181 35
VA 5010  5.504 494 99 25965 28.087 2122 8,2
IE 2218 2292 33 15 11831 11976 144 1,2
TCTn 2731 2872 141 52 14451 15.136 634 47

ITP-AJD 1259 1317 58 46 1052 1373 321 4.6

ISD 463 499 37 19 2439 2,633 193 19

Taxa joc 191 854 63 19 3444 3717 273 19

T.serv.transf 138 149 11 19 1.041 1124 83 19
IH tram auton 31 0 31 -100,0 295 0 295 -100,0
IDMT 50 54 4 8,2 179 289 110 61,1
Total 17.362  18.207 846 49  86.003 90.135 4131 4.8




Evolucid de I'ITE i altres conceptes relacionats amb el model de finangament
% variacio interanual
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Evolucio dels tributs en termes normatius i reals del conjunt de CA Me¢
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ELS REPTES POLITICS DEL MOMENT

A REIVINDICAR LA CAPACITAT DE DECIDIR NO
CONDICIONADA AL RESULTAT QUE HOM LI
AGRADARIA.

A CATALUNYA/ ESPANYA. EL COST (CERT) DE
MANTENIR LENCAIX; EL COST (PROBABLE)
DEL RE-ENCAIX | EL COST (INCERT) DEL DES-
ENCAIX



Els Reptes Economic Document IEC-
Omnium

La viabilitat politica i no I'economica en discussio: els
costos de transicio del procés (cooperacid/ no;
escenari catastrofista/ no)

Ambits estudiats: el tributari (responsabilitats en  _
f QOSESNDAOA RS y20Sa O0O2YL
regulatories i de inspeccio), el financer (supervisio
RQSYGAGLIl U a ONBR)\uJ\IO)\SaZ
de mercats de valors i institucions col-lectives) i el
comercial (institucions internacionals, acords de trafic
de mercaderies).



FINANCER

Refermar el valor de I'euro fins i tot en el cas de restar
fora de I'eurosistema (més que probable en escenaris
de no cooperacid) i/o de I’eurozona (catastrofista).

- Assolit I’is de I'euro millor si amb acord monetari (com
en els casos de Andorra i Monaco) o, altrament, amb
adopcio unilateral (Kosovo i Montenegro)...tal és el
valor que es dona a la seguretat juridica del
manteniment de les transaccions empresarials de les
companyies, d’aqui o de fora, pero aqui localitzades.

-Fora de l'eurosistema resulta rellevant que els colaterals
de fora de l'’eurozona resten limitats per la liquiditat del
BCE. No és aquest una questio d’accés a la liquiditat,
resol.luble a través de filials o sucursals, sino del
quantum.




A En abséncia d’acord monetari les necessitats de liquiditat dels
bancs establerts a Catalunya s’haurien de cobrir en el mercat
interbancari, mitjangcant credits de bancs que operin a
’eurozonaique actuariend * | nt er me d iemare el BEE d
i les entitats catalanes.

A Aixo inclou les seves matrius, filials o sucursals establertes a
paisos membres de la zona euro, que complissin amb els
requeriments per ser “entitat de contrapartida”.

A Es important emfatitzar que, entre aquests requeriments, no es
troba el que la societat matriu del banc tingui seu a la zona
euro; de fet, son nombrosos els bancs de fora la zona euro, fins
i tot no europeus, que participen regularment en les
operacions de financament del BCE, a través de les seves filials i
sucursals situades a la zona euro.



A El principal requeriment per poder-hi participar és el de ser
“financerament solvent” i d’estar subjecte a la supervisio de les
autoritats nacionals competents dins I'ambit de la UE o de I’Area
Economica Europea o, en el cas de bancs establerts com a
societats fora d’aquest ambit, a una supervisiéo amb estandards
comparable als d’aquells.

A Les condicions per accedir als mecanismes de crédit del BCE
estan descrites en el capitol 2 de la publicacié “General
Documentation on Eurosystem Monetary Policy Instruments and
Procedures,” BCE, Novembre 2011.

A Veure
http://www.ecb.int/stats/money/mfi/general/html/elegass.en.
html per una llista de les entitats financeres registrades i
subjectes a requeriments minims de reserves, condicié que per
a ser potencialment entitats de contrapartida amb el BCE.



http://www.ecb.int/stats/money/mfi/general/html/elegass.en.html
http://www.ecb.int/stats/money/mfi/general/html/elegass.en.html

A Respecte del ‘quantum’ d’aquest accés a la liquiditat, el seu import maxim
estaria vinculat al volum de col-lateral que les entitats catalanes a través de
filials o sucursals puguin tenir registrats al BCE com a titols pertanyents al
territori de la Unio Europea. Aix0 és menys important quan una part
substancial dels col-laterals que es prenen sdn no comercials i son de deute
sobira o assimilat, pero si que ho és a I’actual conjuntura pel fort
endeutament de I’economia catalana (i espanyola).

A Per altra banda, sembla logic que s’haurien de respectar com a col-laterals
els titols aportats a la polissa del BCE amb anterioritat a la sortida de la UE
(legacy), pero exclouria els titols nous, ja siguin préstecs empresarials,
cedules hipotecaries concedits o emesos a l'interi de temps fora de 'area
de lI'euro, aixi com el nou deute sobira de Catalunya, en el seu cas.

A En tot cas, aixo certament faria menys interessants la concessié d’aquests
credits a casa nostra per part de les entitats de fora i podria generar un credit
crunch intern fins que les nostres entitats clarifiquessin balan¢os de matrius i
de filials o sucursals.



O XU
-Liquiditat i mercat interbancari, més enlla del BCE: Es questio de

preu, i aixi del potencial futur de creixement. Deute sotscrita a
Interés d’acord amb creixement futur del PIB nominal?

-Els perills de la restriccio de liquiditat -pels efectes en I'escenari
catastrofista de ‘no acord’- es creu els minoraria finalment la
propia UE ja que sera en interes de la Comissio i del Consell
Europeu clarificar el rol que voldran atorgar al govern de
Catalunya,

ja com a ‘continuador’ (manteniment els drets de
ciutadania europea i altres aspectes laterals -mobilitat,
moneda), restant aixi corresponsables en deures tambeé del
deute sobira pre-existent del regne d’Espanya,

ja del que es nomena ‘successor’ —segﬁencjals en el temps,
sense continuitat pero en I'assumpcid de drets i deures.

-Voluntat fortament europeista per a “fer aqui el que digui Europa”
en el sentit de que sabra calibrar les conseqiiencies en clau de
construccio de I'espai comu europeu, de respecte als
compromisos, de garantia dels creditors del Regne d’Espanya.



(...)

-La propia Unio podria afavorir un acord, ja que deixar de banda per inanicié a un
grup de ciutadans europeus seria insensat i en qualsevol cas acabaria arrossegant
al regne d’Espanya i al seu deute, tot i afeblint la mateixa credibilitat de la
construccio europea.

la quantia del deute és el tal6 d’aquil.les de 'economia / sobirania
espanyola. La volatilitat actual del valor dels actius com a simptoma

recordem de qui és el deute que possibilita avui el FLA...

- Malgrat jutjar les inconveniéncies de I'escenari catastrofista (en aspectes relatius a
I'operativa del Target Il, cambra de compensacions, o credit crunch d’una
economia avui molt endeutada, amb hair cuts i ratings diferencials que poden
penalitzar els col.laterals i el deute de la Generalitat) es creu que la UE no ho
permetria (i no per un tema de governs, si no de ciutadans, i altrament els efectes
serien només de curt termini).

-Un supervisor nacional, per falta de subrogacio competencial del BdE a les noves
tasques, amb les capacitats i competencies regulatories i supervisores i amb els
cossos de inspeccid corresponents. La posta en marxa dels mecanismes europeus
de supervisio Unica poden alleugerir en part aquesta tasca.



Avaluacio final

A Nous calculs: Cambra, pitjor escenari de transicid
amb boicot: -5.7
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politica economica espanyola
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internacionals...

A Estratégia: fixar compromis (el que ens demani la
UE) i gestionar les expectatives: on estan les
amenaces reals Ca neutralitzar- i les inventades



Pero avui:
A LA FORTALOR DEL CLUSTER PROVA

A LA TRANSICIO. LA INCERTESA. EL RISC
A[Qr 1t [ "1/ LjY 9] /!'we¢ L 9[ alL
A EL COMPONENT INTERGENERACIONAL DE LES TIRs

A ELS POSICIONAMENTS ESTRATEGICS EN AQUEST PERIODE
EXTRAORDINARI

A EL CALCUL MINIMAX MINIMITZAR LA PROBABILITAT DEL PITJOR
RESULTAT

A LA DIGNITAT DEMOCRATICA. | SENSE EL CONDICIONAMENT DE
QUIN SIGUI EL MODEL POLITIC-ECONOMIC RESULTANT DE PAIS



